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VYKONNOST FONDU
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. v . . f Od konce zvySovani
V prvnim Ctvrtleti 2024 posilil kurz fondu o 1,3 %. Naplnil sazeb CNB (30.6.2022 13 %

tak nase ocekavani. Za posledni rok fond zhodnotil

1,06
prostfedky svym investoriim o 6,6 %.
1,04
Investi¢ni strategie fondu tézila z prostredi stale jesté
\{yééich Urokovych sazeb. V prlbéhu &tvrtleti snizila .
CNB sazby o 1% na aktualnich 5,75 %. Ve srovnani '
s nékolika poslednimi roky jsou sazby stéle na relativhé 100
vysokych urovnich a v prvnim ¢vrtleti pomahaly . - o
vykonnosti fondu. Ta uzavrela &tvrtleti v kladnych o8 Posledni rok 6,6 %
&islech, a to i pfesto, ze v pribé&hu brezna zacaly '
kratkodobé a strednédobé dluhopisy mirné korigovat
(vynosy rostly, ceny dluhopist klesaly). @
0,94
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2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
7,10 % 1,04 % -3,19 % 0,26 % 1,59 % -1,68 % -1,17 % 1,48 % 0,82 % 1,65 %

Zdroj: www.amundi-kb.cz, vykonnost v letech 2022 az 2024, k datu 31. 03. 2024 a kalendarni vykonnost za poslednich 10 let existence fondu. K 31. 3. 2024 dosahla
vykonnost fondu za poslednich 5 let 6,4 %, za 10 let 8,8 % a od svého zalozen( 12,3 %. To odpovida pfiblizné 1% p.a.

OCEKAVANA VYKONNOST 2024 Mezi 5 az 5,5 %*

® Ceské statni Of“:eka'\{ané vykvont'nostlop r}ok 20;4 by se rnohla pc_)h_yb’o’vat mvezi 5 ai_5,5 %*,
N o diky stale pomérné vyssim urokovym sazbam a flexibilni Upravé portfolia
dluhopisy 46 % fondu smérem k stfednédobym dluhopisim, které by mohly tézit z poklesu
@ Penésni trh Ceskych kratkodobych urokovych sazeb.**
enezni tr

89 % Ceska republika a hotovost 42 % Podle naseho zdkladniho scénafe a aktudlni prognézy KB bude CNB dale
snizovat zakladni sazby v prabéhu celého roku 2024. Na jeho konci odhaduje-

7,5 % eurozéna [} Korporatni me, stejné jako progndza KB, Ze repo sazba dosahne urovné kolem 4 %.

3,5 % USA dluhopisy 8,5 %
® Pokles sazeb, resp. vynosu, pak vede k rdstu

@® Americké statni = diuhopisovych cen.

dluhopisy: 3,5 % Protoze pokles sazeb nebude pravdépodobné linedrni a dluhopisovy trh by

mohl prochazet vyraznéjsimi korekcemi, jsme pFipraveni portfolio flexibilné
upravovat. Vzhledem k tomu, ze v lednu a Unoru pokracovaly ¢eské kratkodo-
bé a sttednédové dluhopisové vynosy v pomérné silném poklesu, ktery byl
podle nas pfehnany, rozhodli jsme se dale navysit podil ceské penézni slozky
a zahrani¢nich dluhopisl. Penézni trh a hotovost tvorily ke konci brezna 42 %,

Kolisani korporatni dluhopisy priblizné 8,5 % a americké statni dluhopisy kolem 3,5 %.
olisani N c o7 P e . X .
investice 1 ° 3 4 5 6 7 Zahrani¢ni investice jsou plné ménoveé zajisténé do ¢eské koruny. V druhém
(SRD Ctvrtleti jsme poté opét pripraveni posouvat portfolio fondu smérem
Mira rizika, 1 nejnizsi a 7 nejvy3si ke stfednédobym ¢eskym statnim dluhopisdm, pokud tomu budou trzni
podminky naklonény.
Doporuéena doba investice pro zhodnoceni 2+ let

PFedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skuteénou
vykonnost v nasledujicim obdobi.

* Vykonnost fondu je jiz oc¢isténa o pribézné poplatky (pfedevsim Uplatu za obhospodafovani). Tato vykonnost nezohlednuje pfipadné vstupni poplatky uc¢tované
distributorem. Detaily k poplatkové struktuie fondu naleznete ve Sdéleni klicovych informaci na webu amundi-kb.cz.

** Pozitivni scénar pracuje s oekdvanou vykonnosti o 1az 2 procentni body vys$si, a to v pfipadé recese a rychlého poklesu inflace ndsledované rychlejsim snizovanim
urokovych sazeb. Negativni scénar pracuje s vykonnosti kolem 2 az 4 %. Divodem by byla vysoka inflace, ktera by nutila Ceskou narodni banku zménit kurz smérem
ke zvy$ovani urokové sazby zpét nad 6 %.


https://www.kb.cz/cs/o-bance/tiskove-zpravy/makroekonomicka-prognoza-ospaly-rozjezd-ekonomiky

TOP 10 POZIC V PORTFOLIU FONDU 132024

Cenny papir Vaha v portfoliu fondu Hruby vynos do splatnosti Splatnost
Vklad u €NB prostiednictvim velké banky 329% Priblizné 5,75 % Kazdych 14 dnl
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 1,9 % 4,4 % 14. 02. 2025
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 8,3 % 3,7 % 25.08. 2028
Cesky statni dluhopis FRN 11/27 7,0 % 50 % 19.11. 2027
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 7,0 % 39% 26. 06. 2026
Terminovany vklad 1 46 % 50 % 02.04.2024
Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 38 % 3.8% 17. 09. 2025
Americké statni dluhopisy 4.125% 02/27 35% 4,4 % 15. 02. 2027
Terminovany vklad 2 31% 54 % 06. 05. 2024
Cesky statni diuhopis 0.25% 2/27 2,9% 3,7 % 10. 02. 2027

Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi-kb.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na financnim trhu, vykonnosti fondu a aktivité v rdmci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komercni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Privatni sprava aktiv
1 - Urokova, ISIN: CZ0008473725. Manazerska spolecnost fondu je Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s. Pred jakym-
koliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredsta-
vuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by
klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a uc¢etnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informa-
ce v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mze nachazet jak
mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distri-
butorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak
ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za prislusné obdobi
predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investiénich nastroji muize kolisat
v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zadkaznika a mize se ménit. Uplné ndzvy podilovych
fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zamé&feni na private equity investice, a dalsi
informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz ve Statutech fondu
nazor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spole¢-
nosti ze skupiny Amundi (v¢éetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zddnou primou ani nepfri-
mou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni
mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci
uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany
nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by
vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovdna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou urceny americkym
osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke
dni 31. 3. 2024.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni%20komentar/CZ_komentare/KB_Privatni_sprava_aktiv_1_-_Urokova_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473725

